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I TRUST E IL NUOVO TUS

IMPOSTE INDIRETTE
Il Trust: «questo 
sconosciuto» tra 
dottrina e prassi

La nuova imposta sulle successioni, donazioni e sulla «costituzione di 
vincoli di destinazione» (D.L. 262/2006) 

1990-
2005

2006

L’introduzione della disciplina del Trust ai fini delle 
imposte dirette (L. 296/2006)

20
07-2010

L’ADE e la stagione delle grandi circolari sul Trust 
(3/2008; 48/2007; 61/2010)

Il revirement della Corte di 
Cassazione sulla «tassazione in 
entrata» e l’evoluzione 
giurisprudenziale

Bozza di Circolare 
dell'11 
agosto 2021

2021

Circolare 
n.34/E/22 del 
20 Ottobre 
2022

2022

2024
D.LGS.139/2024
RIFORMA DEL TUS
DAL 1.1.2025
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HIGHLIGHTS ( LE NUOVE REGOLE)

4

• Art. 1, comma 1, TUS → la menzione esplicita per i «trasferimenti derivanti da trust e da altri 
vincoli di destinazione»

• Art. 2, comma 2-bis, TUS → Territorialità e differenziazione per trust con settlor residente 
(«entrata») e settlor non residente («uscita») «limitatamente ai beni e diritti esistenti nel territorio 
dello Stato trasferiti al beneficiario»

• Art. 4-bis, comma 1, TUS → «I trust… rilevano… in quanto idonei a determinare arricchimenti 
gratuiti dei beneficiari. L’imposta si applica al momento del trasferimento dei beni e dei diritti a 
favore dei beneficiari».

• Art. 4-bis, comma 2, TUS → il rapporto tra disponente e beneficiario, le aliquote e le 
franchigie

• Art. 4-bis, comma 2, TUS → Franchigie e aliquote si applicano in base al «rapporto tra 
disponente e beneficiario» al momento della distribuzione

• Art. 4-bis, comma 3, Tus → l’opzione alternativa alla regola generale

→ categorie di beneficiari

→ Provvedimento 13 febbraio 2025 «istruzioni nuovo modello DR 
TUS»

• Art. 4-bis, comma 4, Tus → Trust già istituiti al momento di entrata in vigore della riforma
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I TRUSTS E I MOMENTI RILEVANTI
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TRUST

Disponente

Disposizione dei beni in Trust Operazioni durante la vita del 
Trust

Attribuzioni finali ai 
beneficiari

Fiscalità diretta e indiretta 
dell’atto di disposizione

Fiscalità diretta delle 
operazioni compiute e dei 
redditi percepiti dal Trust

Fiscalità diretta e indiretta delle 
attribuzioni di reddito o di 
patrimonio in favore dei 

beneficiari

Beneficiari



TRUSTS E «REGOLA GENERALE» (ART. 4-BIS)
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Di
sponente

TRUST
Trasferisce 
immobile in 

trust

Be
neficiaria Mrs. X

Attribuisce il 
bene immobile

TRUST FUND

Atto di disposizione di bene
immobile in trust:
• imposta di registro in misura

fissa: 200 euro;
• Imposta ipotecaria in misura

fissa: 200 euro;
• Imposta catastale in misura

fissa: 200 euro.

Atto di attribuzione dei beni ai beneficiari:
• imposta di donazione sul valore catastale

tenendo conto delle franchigie, delle
aliquote e del rapporto di parentela
esistente tra disponente/beneficiario

• imposte ipocatastali nella misura dell’1% e
del 2%*

(*salvo possibilità di optare per l’agevolazione
prima casa)

DISPOSIZIONE IN TRUST SECONDO 
REGOLA GENERALE «IN USCITA» TASSAZIONE IN USCITA

+
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TRUSTS E «REGOLA OPZIONALE» (ART. 4-BIS)
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Di
sponente

TRUST
Trasferisce 
immobile in 

trust

Be
neficiaria Mrs. X

Attribuisce il 
bene immobile

TRUST FUND

Atto di disposizione di denaro in trust:
• imposta di donazione sul valore

tenendo conto delle franchigie e
aliquote in relazione al rapporto di
parentela disponente/beneficiario

Nessuna imposizione in uscita al momento 
dell’attribuzione dei beni ai beneficiari

DISPOSIZIONE IN TRUST CON
ESERIZIO DELL’OPZIONE DELLA 

TASSAZIONE IN ENTRATA NESSUNA TASSAZIONE IN 
USCITA
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TRUSTS: EFFICIENTI PATTI DI FAMIGLIA
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Di
sponente

TRUST
Trasferisce 
immobile in 

trust

Be
neficiaria Mrs. X

Attribuisce il 
bene immobile

TRUST FUND

+

Linea di Sangue

+

Art. 2, co. 2bis, TUS
Art. 3, co. 4-ter, TUS
Art. 4 bis, TUS
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DISCLAIMER

Le presenti slide sono state predisposte e sono indirizzate esclusivamente allo scopo di accompagnare la relazione di un
professionista dello Studio. Il destinatario, accettando la consegna di questo documento, si impegna irrevocabilmente a
non divulgare il presente documento, in tutto o in parte, senza dichiararne la fonte e la data di riferimento.

Ogni altro utilizzo può essere effettuato solo con accordo con lo Studio.

Nessuna dichiarazione o garanzia, sia espressa o implicita, è fornita in relazione all’accuratezza, la completezza o
l'affidabilità delle informazioni ivi contenute.

Né lo Studio Belluzzo International Partners, né alcuno dei suoi soci, amministratori, dipendenti, consulenti,
rappresentanti o agenti accetta alcuna responsabilità per eventuali perdite o danni derivanti dall'uso di tutto o parte del
presente documento.

Ulteriori informazioni saranno rese disponibili su richiesta. © Marzo 2025

Grazie!

Belluzzo International Partners

Lo Studio Belluzzo International Partners è regolato dalla giurisdizione dove è costituito, Per maggiori informazioni: Legal, 

Compliance & Regulatory - Belluzzo International Partners
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https://belluzzo.net/pages/legal-compliance-regulatory
https://belluzzo.net/pages/legal-compliance-regulatory
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tel. +39 045 8005353
studio@belluzzo.net

MILANO
Via Andegari, 4
20121
tel. +39 02 365 
69657
studio@belluzzo.net

LONDRA
38, Craven Street
WC2N 5NG
ph. +44 (0)20 
700 42660
london@belluzzo.ne
t

SINGAPORE
19 Cecil Street, 
The Quadrant #04-01 
-049704
ph. +65 6653 5361
singapore@belluzzo.net

LUGANO
Via Serafino Balestra, 

10 - 6900
ph. +41 (0)91 252 
0780
lugano@belluzzo.ch

ROMA
Viale 
Regina Margherita 
294 - 00198
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studio@belluzzo.net

ABU DHABI
Level 12, Al Sila 
Tower, ADGM Square, 
Al Maryah Island
+971 58 556 7828
uae@belluzzo.net

Belluzzo International Partners is the trading name of different entities working on each jurisdiction according to laws. Further information is available at each office and on our web site. Belluzzo International 

Partners © 2022/2025.
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www.belluzzo.net

Luigi Belluzzo
T +390236569657 | T +390455353 | T +390644251509
luigi.belluzzo@it.belluzzo.net
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