RENDICONTAZION
DELLA
SOSTENIBILITA’:

quando l’impresa si racconta
oltre agli aspetti economici

Dott.ssa Ada Imperadore




Direttiva 2014/95/UE e D.Lgs 254/2016

Con la DNF viene introdotta una modalita di rendicontazione sconosciuta
ai redattori della reportistica strutturata e istituzionalizzata quale bilanci
di esercizio, consolidati e via dicendo.

« l'obbligatorieta di comunicare .....una serie di informazioni ambientali, sociali,
personale, al rispetto dei diritti umani e alla lotta contro la corruzione attiva e
misura necessaria alla comprensione dell'andamento dell'impresa, dei suoi risultati,
situazione e dell'impatto della sua attivita» tra cui :

a) una breve descrizione del modello aziendale dell'impresa;

b) una descrizione delle politiche applicate dall'impresa in merito ai predetti as
comprese le procedure di dovuta diligenza applicate;

c) il risultato di tali politiche;

d) i principali rischi connessi a tali aspetti legati alle attivita dell'impresa
e)gli indicatori fondamentali di prestazione di carattere non finanziario pertinenti
l'attivita specifica dell'impresa.




Direttiva 2014/95/UE e D.Lgs 254/2C

Decreto attuativo D.lgsn. 30.12.2016 n. 254 (G.U. del 10 gennaio 2017)
Contenutodella DNF - Art. 3

1 Comma = richiama Direttiva

2. Comma 2;

«... la dichiarazione di carattere non finanziario contiene almeno informazioni riguardanti:
a)l'utilizzo di risorse energetiche, distinguendo fra quelle prodotte da fonti rinnovabili e non rinnovabili, e I'impiego di r
idriche;

b) le emissioni di gas ad effetto serra e le emissioni inquinanti in atmosfera;
¢)limpatto, ove possibile sulla base di ipotesi o scenari realistici anche a medio termine, sull'ambiente nonché sulla salute e
sicurezza, associato ai fattori di rischio di cui al comma 1, lettera c), o ad altri rilevanti fattori di rischio ambientale e
sanitario;

d)aspetti sociali e attinenti alla gestione del personale, incluse le azioni poste in essere per garantirela parita digenere
misure volte ad attuare le convenzioni di organizzazioni internazionali e sovranazionali in materia, e le modalita con cui &
realizzato il dialogo con le parti sociali;
e)rispetto dei diritti umani, le misure adottate per prevenirne le violazioni, nonché le azioni poste in essere per impedire
atteggiamenti ed azioni comunque discriminatori;

f) lotta contro la corruzione sia attiva sia passiva, con indicazione degli strumenti a tal fine adottati».

3. Comma 3:
« Le informazioni di cui ai comma 1 e 2 precedenti sono fornite con un raffronto in relazione a quelle fornite negli eserci
precedenti....»



STANDARD SETTER DI
RIFERIMENTO PER LA
RENDICONTAZIONE DELLA
SOSTENIBILITA’:

Quali informazioni vogliamo dall’impresa
per rendicontare il tema della sostenibilita ?



STANDARD SETTER DI
RIFERIMENTO PER LA
RENDICONTAZIONE DELLA
SOSTENIBILITA’:

Chi ha bisogno delle informazioni?



STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(’ LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cos

(fonte OIBR — L'implementazione del principio di materialita:
Linee guida applicative per identificare e monitorare la rilevanza delle questioni di sostenibilita)

Tabella I.1 — Concettualizzazione della materialita da parte degli standard setter.

Standard- Definizione di materialita Prospettiva Destinatari Procedure e strumenti
setter adottata per l'analisi di
materialita
EFRAG “La materialitd & da interdarsi come Bouthie Tutti gli Procedurs incentrate sulla
criterio per Linserimento di informazioni  Motenaliby stnkeholders rendicontazione dellfanalisi di
specifiche nei biland di sostenibilitd™ materialitd deqli impatti, ded
=La dhouis maberially & i eoneetbs rischi e delle opportunita legate

che fombsoe criterd per determinare s2 alla sostenibiitd

wna questions di sostemibilita debba
egzere inclusa nel report di scatenibilita
dell'imprasa, La double malanaily &
Funicre [in tarminl matematicl, ciod
Funiicne i due insienr, non Lintersezione)
dell'impact materaiity ¢ della ffromcia!
materplily. Una questions inerente alla
sosteritilitd soddisfa guindi 1 citer dalla
dowtie moteriality se @ rilevante dal punto
i visks dellisgac! soedolity o dells
SAnancial moteriality ¢ da entrams: le
prnspattive’

EFRAG (2022), p. 12, nostra trodurion.




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(% LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita c

Standard- Definizione di materialita Prospettiva Destinatari Procedure e strumenti

setter adottata per 'analisi di
materialita
GEER I:GH'I} T temb materiali somd quet temi che Tt Turti gl Guida composta da & fasi per
rappresentans gh impatti pio significativi - sstenolity shakbodiers daterminarg 1 temi materiali &
dell'coganizzazione sull’economia, regrisiti di rendicontazions dei
lambiante @ le persone, compress gli temi maberiali individusti

Impatti sui dinitl ymant™
G558 (2021), p. #6. nosten Enmduziome,

TEC {VEF) “Ura questiong & maberiale 52 & di tala Fiman i Fomitor Guida composta da 4 fasi
rievanza ¢ importanza da poter infleenze atesiality di capitale peer determinane le questicni
in mode sostarriale le valutazboni dei fimanzisrio matesiali
forritor i capitale franzlario per quanto

riguarda la capacitd dellorgamizzasens di
creare walone 3 brewe, medio e lungo temmine.
Ml determinare s& una questions & rlevanie
o meni, Latta difkenza & § ssponsabill della
poemane dowmehem considerare s la
questione infuoe in modo sostansisle, o
potrebbe inflieszan in mods sestanziale, 1
stategia dell'organizzamions, il sun modelle
di dusimess o wno o pill dei capitali che
quesks wlilizza o influenza”

IIRC ¢2013), p. 2. mosing trodunicne.




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(% LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita c

1558 “Le wdarmarion linaneiarm mlalive Firanra I litan, Delinizione dellapgroccio della
ala sostenibilitd sono rlevant] 58 s matenality fimanziater @ finansial materialihy
pud mgenenlments presedare che altri creditan
l'omessa, lerata o comungue insdeguata
rappresentazione possa influenzan e
decisiond che i principali wtili zzatori
dellinformatiea finanziara prendono sulla
beeas ofi Bl inforsative, che fomisce
Informaziond su ura specifica entita”

{556 (A022). o 23, nogied Raiuno,
SA5A (VRF) “Il primo obiattivn oi SASE Standands & Financial Investitor Maotariity mag
identificare questioni dil sostemitadita che matenality o istituti di
song ragonevolments suscettibili di esene tredito
finanzlariamente rlevanti per un'arkenda che
npera i un daterminato setton”,

“hi find del processo i definizone

ded 3A50 Standands, wtinformagone

& fineezlafaments fevante se la s
nmigsiong, 0 la 2@ emta 0 comungue
inadequats rappresentazione potrehbe
ragiorevilmente Wfluenzae e dedition
il Invsstimante o & peestita che gll
utifizzaton prendong sulla base delle booo
valutazioni delle performance finanrciare nel
brewe, maadio & lungs temmine & del walone
azienidale”,

LA%E (2020}, p. 30, nosm redumioae.




STANDARD SETTER DI RIFERIME
PER LA RENDICONTAZIONE DELI

(EN SOSTENIBILITA’:
) A\

TALK FORCE
CLIMATE-RELATED
FIMAMCIAL
SCLOSURES

TASK FORCE on CLIMATE-RELATED FINANCIAL DISCOS

Standards
Board

CLIMATE DISCLOSURE STANDARDS BOARD




STANDARD SETTER DI RIFERIMENTOC
£~ \ LA RENDICONTAZIONE DELLA
‘ SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cos

...I'"Europa che posizione prende?...



“® LA RENDICONTAZIONE DELLA
{ SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cosa

... Si sta assistendo ad un fenomeno di aggreg
gli standard setter della financial materialit
mettono insieme
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STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
LA RENDICONTAZIONE DELLA
)2\

SOSTENIBILITA’:

- A Londra, la Fondazione IFRSIEE|FRS stabilisce un secondo Bo
(oltre allo IASB) per le informazioni di sostenibilita (ISSB), e in pri
quelle legate al cambiamento climatico

- 119 giugno 2021 si fondono il SASB americano e I'lIRC kerorime. IR>
(Reporting Integrato) creando la Value Reportmg Foundation Az

-1 3 2021 Fondazmne IFRS IFRS anhun

la

novembre

di sostenibilita: IFRS S1 e IFRS S2 (pubblica consultazione — 30 luglio

- Nel luglio 2022 si attua la fusione di




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(% LA RENDICONTAZIONE DELLA
S\ Y SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cos

La nuova direttiva europea CSRD

Direttiva «CSRD» (10 nov. — 28 nov. 2022 - 14 dic. 2022)

Standard EFRAG — bozza dell’aprile 2022 — approvati 15-22 novembre

Implementazione emanazione degli standard differenziati e semplificati p
quotate — possibili impieghi volontari per tutte le PMI non quotate




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(% LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cos

La nuova direttiva europea CSRD: gli STANDARD EFRAG

In seguito alla nuova direttiva, 'EFRAG emana dei propri
standard di reporting di sostenibilita obbligatori:

e improntati a una prospettiva multi stakeholder

e sector agnostic e sector specific

* per enti diinteresse pubblico (FY2024), grandi imprese non quotate (FY 2025)
PMI quotate (FY2026 con opt out al FY2028), imprese figlie e succursali con
capogruppi extra-ue (FY 2028)

* riguarderanno reporting di natura sia quantitativa, sia qualitativa di ca
retrospettivo, ma anche prospettico (forward-looking information) rap
anche da target di M-L periodo, coerenti con I'Accordo di Parigi. (se




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(% LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

E chi predispone i criteri di rendicontazione della sostenibilita cos

La nuova direttiva europea CSRD: gli STANDARD EFRAG (ESRS)
e Allineamento con TCFD
* Reference EU Green Taxonomy — SFDR - European Pillar on
Rights e dalla Direttiva sulla «Sustainable Corporate Governa
Due Diligence» (in fase di approvazione)
 Dialogo e collaborazione con analoghe iniziative  che si stanno sviluppando a
livello internazionale.
e convergenza degli standard di rendicontazione di sostenibilita a livello global
nelle diverse giurisdizioni, in particolare supportando, e risultando coerenti
gli standard dell’International Sustainability Standards Board (ISSB) che op
nelllambito della IFRS Foundation.
e coerenza con il quadro giuridico della UE e gli obiettivi del Green De




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
(Z® LA RENDICONTAZIONE DELLA
) AN SOSTENIBILITA’:

....e a proposito di convergenza...
o IFRS S1 — Explosure Draft General Sustainability-related Disclosures standards

IFRS S2 — Explosure Draft Climate-related Disclosures standards.

Appendice V agli ESRS, EFRAG propone la riconciliazione fra disclosure requirement ESRS

e IFRS, con l'obiettivo di garantire e
(i) allineamento
(i) adeguato livello di confrontabilita ‘)C &

Inoltre, come riportato nella Cover Letter delTechnical advice:

»  gli ESRS seguono la stessa struttura proposta dall'lSSB (Governance, Strategia, Gestione
dei rischi, Metriche e Target) e dalla Task Force on Climate related Financial
Disclosures (TCFD) con i necessari adattamenti per tener conto del principio della
doppia materialita e per garantire un’adeguatainterazione tra informativa generica e
temi che gli ESRS devono trattare ai sensi della CSRD;

dal punto di vista dei contenuti, l'obiettivo & stato I'allineamento di tuttii concettie le
definizioni chiave, tra cui quelli riferiti alla financial materiality e alla value chain, con
eventuali modifiche apportate laddove richiesto specificatamente dalla CSRD o da altre
normative europee.




STANDARD SETTER DI RIFERIMENT
" LA RENDICONTAZIONE DELLA
SOSTENIBILITA’:

....e a proposito di convergenza... slide presa da SAF
Towards a 2 pillar reporting governance structure @
Pillar 1 Pillar 2
Strengthened financial Impact reporting
reportin Focus: impacis a company has
Focus: financial implications of Double on the environment, society and
sustainability Issues on enterprise Materiality the economy.

value creation

Financial Impact

materiality rmateriality
The financial The impact of
effects of corporate

Outside in 6 sustainability — + = behaviour on the

issues on environmeant,
enterprise valua society, and the
creation BCONDMY




Le Relazioni del
Revisore sul
Bilancio di

Sostenibilita

Dott.ssa Ada Imperadore




L’Evoluzione della Assurance

Corporate
Direttiva Sustainability
2014/95/UE DL Zom 20N Reporting

Directive (CSRD)




STANDARD PROFESSIONALLI

Principio Internazionale ISAE 3000 REVISED (IAASB) - 2016

« International Standard on Assurance Engagements ISA E 3000 (Revised) - Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information»

Definisce i principi base e le procedure essenziali per fornire al Revisore i requisiti procedurali,
tra i quali:




ISAE 3000R
1 forme di assurance 2

» Limited Assurance

» L’incarico e volto ad ottenere sufficienti
elementi probativi tali da ridurre il rischio
di revisione ad un livello considerato
accettabile, ma comunque inferiore alla
tipologia di incarico «reasonable»

» La conclusione prevede un’attestazione del
seguente tenore «Sulla base del lavoro
svolto, non sono pervenuti alla nostra
attenzione elementi che ci facciano
ritenere che U’'informativa non sia stata
redatta, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita...»

» L’Attestazione riporta un giudizio in
termini negativi




» La Tipologia delle verifiche, la Tempistica, [’Estensione e la profondita delle procedure

REASONABLE VS LIMITED

e l’ampiezza di tali attivita di verifica svolte in un incarico LIMITED sono «limitate»
rispetto ad uno REASONABLE (ad es. comprensione e verifica dei processi, analisi del
sistema di controllo interno, verifiche di dettaglio ecc...) (fonte bor 232 - assirevi)

La Limited Assurance rappresenta ad oggi la forma di Assurance maggiormente diffusa
ad oggi a livello internazionale per le attivita di Assurance di una Dichiarazione Non
Finanziaria (DNF) o di un Bilancio di Sostenibilita.

La Limited Assurance ha il vantaggio di «limitare» le verifiche dei processi e le analisi
del sistema di controllo interno che in detti incarichi non sono sempre presenti.



é?, Le Linee Guida Nazionali

DDR 226 - ASSIREVI

1 - Normativa di Riferimento
2 - Contenuti DNF

3 - Compiti Organo Amministrativo

Linee Guida riguardo |’emissione 4 - Controlli sulla DNF

della Relazione sulla DNF 5 - Principi Professionali di

Riferimento

6 - Modelli di Relazione e di Lettera
di Attestazione




é?, Le Linee Guida Nazionali

DDR 232R - ASSIREVI

Linee Guida per la predisposizione
della Relazione sul Bilancio di
Sostenibilita - 02/2023

(sostituisce il doc. 232 per tenere
conto dei GRI Standards
attualmente in vigore)

1 - Overview sul Bilancio di
Sostenibilita

2 - Standard Professionali e
Approccio Metodologico (ISAE
3000R)

3 - Modello Relazione sul Bilancio di
Sostenibilita

4 - Modello Lettera di Attestazione

y
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